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ase II: Financiar el Bio-emprendimie

Productos de la Bioeconomia con opciones de
nuevas tecnologias

Inversion Inicial $100,000.00
Flujo de efectivo neto $30,000.00

Tasa de crecimiento de los rendimientos 2%

Periodo del proyecto 8 anos

Tasa de descuento 5%

VAN =-100+206.97 = 106.97
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Fase lI: Financiar el Bio-emprendimiento

Opcion Real: En el 4to ano con una probabilidad del
80%, se puede utilizar una nueva semilla con
caracteristicas de la Bioeconomia que ademas aumenta
el rendimiento en 20%
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Fase II: Financiar el Bio-emprendimiento

1-A = 0.80
1-1% = 0.96

1-A23 = 0.992
1-A* = 0.9984

VAN =-100 + 230.39 =130.39

Opcion de

cambio de
semilla
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Fase Il: Financiar el Bio-emprendimiento

Opcion Real: En un escenario de alta volatilidad

r= Tasa de interés 0.05
[= Desviacion estandar (riesgo)
U= e %40 (Caso de nos va bien) 1.4918
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e =940 (caso de nos va mal) 0.6703

Probabilidad de irnos bien (1+0.05)-0.6703 0.4622
1.4918-0.6703

1-P = Probabilidad de irnos mal 0.5378
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imomial: Valor presente del proyecto con volatilidad y
opcion técnica
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Fase lI: Financiar el Bio-emprendimiento

VAN, =-100 + 206.97 +23.42 +17.98

Inversion VAN Valor de la Valor de la
Inicial Tradicional opcion Técnica volatilidad cuando

hay opcion técnica
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Fase lI: Financiar el Bio-emprendimiento

Valores Criticos: Inversion en escenarios de
incertidumbre
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Fase II: Financ iar el Bio-emprendimien M I I nt B r n Ia n :

v _ adt + Ndz

1

El aumento (o disminucion) del valor del proyecto

Tasa continua del movimiento promedio (la media) del valor proyecto

La desviacion estandar de las tasas continuas del movimiento del valor del

proyecto

Un periodo mas de tiempo
Un movimiento aleatorio
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Fase lI: Financiar el Bio-emprendimiento

2
~|a—2r2|+ [ (a—3r?) -4(5r2)(-0)

N 2
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Fase Il: Financiar el Bio-emprendimiento

Producto Valor Critico
Café 2.923
2.203
2.382
2.246
3.006
2.610
2.177
2.090

Frijol
Jitomate
Papa
Aguacate
Naranja
Limon

Garbanzo
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Fase lI: Financiar el Bio-emprendimiento

Modelo de Dixit y Pindyck para estimar los precios de ampliacion,

reduccion o salida

H C
r—z'FBHa—AH'B:K
¢ Donde:

1
BaH* '+ ——— ABHF"1 =0

£ —u H = Precio para ampliacion

L C
— — —— 4+ BL* 4+ AL = X L = Precio de reduccion o

£ — L
K salida

1
BO(La_l +m — A,BL'B_l = ()
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Fase lI: Financiar el Bio-emprendimiento

GRACIAS

jbrambilaa@colpos.mx
5951080843



